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Краткосрочные факторы влияния на цены 
Благоприятные для долговых рынков 
результаты заседания ФРС - позитивно 

Ожидаем укрепления рубля сегодня – 
позитивно 

Впереди длинные майские праздники, 
игроки будут формировать портфели - 
позитивно 

Рублевая ликвидность в системе 
сокращается – негативно 

Сегодня заседание ЦБ РФ – негативно 

 
 

Первичный долговой рынок 
УБРиР-02, биржевое размещение  (3 года, 2,0 
млрд р) 
Публикация отчетности 
ФСК ЕЭС - МСФО, 2010   
ОГК-2 - МСФО, 2010   
Система-Галс - МСФО, 2010  
ТрансКонтейнер - МСФО, 2010  
 
Макро по России 
объем денежной базы в узком определении (ЦБР)  
 
Денежный рынок 
- СОВЕТ ДИРЕКТОРОВ ЦБ РФ ПО ПРОЦЕНТНОЙ 
ПОЛИТИКЕ  
+ возврат банкам средств с депозитов в ЦБ  
- возврат ВЭБу пенс.средств с депозитов на 18,3 
млрд р 
 

 
   
 

 

 

 

 

 Рынок рублевых облигаций 
Сегодня ожидаем отсутствие активности на рынке до обеда – 

времени публикации решения ЦБ РФ по ставкам денежного 
рынка, далее будет короткий рост количества сделок с 
небольшим движением в цене, в зависимости от решения 
регулятора. 

Затем, ближе к четырем часам дня, рынки «закроются» 
окончательно перед выходными. 

Напомним, что сегодня закрыты рынки Великобритании и 
Японии. Отметим также, что объем ликвидности снизился более 
чем существенно – до 850 млрд руб. 

 

Денежный рынок 
Ожидаем ставки в диапазоне 4,00-5,00% годовых по кредитам 

overnight. Полагаем, что ликвидность окажет весьма негативное 
влияние на котировки рублевых долговых инструментов  

 
Форекс 

Ожидаем укрепление рубля в течение дня под влиянием спроса 
на рублевую ликвидность; национальная валюта будет торговаться 
в коридоре 33,20-33,50 руб за корзину. 

 

 

 

 Торговые идеи на сегодня 

Наименование 
Доходность, 

сейчас
Доходность, 

прогноз 
Цена, 

прогноз 
Рекомендация

Газпрнефт3 5.85% 6.10% 109.95 Продавать 

Газпрнеф10 8.35% 10.00% 95.79 Продавать 
Лукойл3обл 4.62% 5.40% 101.01 Продавать 

Лукойл БО1 5.54% 6.15% 108.66 Продавать 
Лукойл БО6 6.17% 6.50% 104.21 Продавать 

МТС 03 6.84% 7.00% 102.16 Продавать 

ВК-Инвест1 7.22% 7.35% 104.05 Продавать 
Система-01 6.69% 6.80% 105.2 Продавать 

Система-02 6.07% 6.30% 110.31 Продавать 
ММК БО-1 6.20% 6.70% 100.44 Продавать 

ММК БО-2 5.24% 5.75% 102.36 Продавать 

ММК БО-3 6.09% 6.25% 100.26 Продавать 
НЛМК БО-1 6.21% 6.55% 104.89 Продавать 

НЛМК БО-5 6.27% 6.40% 106.22 Продавать 
НЛМК БО-6 6.60% 6.70% 101.96 Продавать 

СевСт-БО1 5.21% 5.50% 103.13 Продавать 

Мечел  4об 6.35% 6.70% 114.55 Продавать 
Мечел БО-1 5.63% 6.00% 103.31 Продавать 

АЛРОСА 21 6.93% 7.20% 102.42 Продавать 
АЛРОСА 23 7.82% 7.90% 104.46 Продавать 

МГор39-об 6.99% 7.05% 101.33 Продавать 

МГор62-об 6.78% 6.86% 117.79 Продавать 
МГор63-об 6.63% 6.70% 120.08 Продавать 
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Карты российского рынка 
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 Среднесрочные  факторы влияния на цены 

 

- Благоприятные для долговых рынков результаты заседания ФРС - 
позитивно 

- Объем обязательств Федеральной резервной системы США 
увеличился до рекордных $2,675 триллиона за неделю, 
завершившуюся 27 апреля, с $2,670 триллиона неделей ранее, 
говорится в сообщении ФРС - негативно 

- Банк России допускает дальнейшее повышение норм 
резервирования для банков с целью борьбы с инфляцией и 
продолжит осуществлять гибкую курсовую политику, сказал первый 
заместитель председателя ЦБР Алексей Улюкаев на совместной 
коллегии Минфина и Минэкономразвития - негативно 

- Банк России допускает дальнейшее повышение норм 
резервирования для банков с целью борьбы с инфляцией и 
продолжит осуществлять гибкую курсовую политику, сказал первый 
заместитель председателя ЦБР Алексей Улюкаев на совместной 
коллегии Минфина и Минэкономразвития - негативно 

- Сегодня состоится заседание ЦБ РФ по поводу ставок денежного 
рынка - негативно 

- Рублевая ликвидность начала сокращаться - негативно 

- Рублевый долговой рынок начал реагировать на состояние внешних 
площадок - негативно 
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Нефтехимия
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Телекомы
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего 
финансового состояния эмитентов и справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на рынке ценных бумаг и связанных с ним 
событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Банк на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг и 
не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Банк не утверждает, что все приведенные сведения являются единственно верными. Банк не несет ответственности за использование 
информации, содержащейся в аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, содержащихся в  аналитическом отчете. Банк не 
берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете данных 
действительности.  
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной 
средой, быстрыми технологическими и рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут 
привести к тому, что действительные результаты будут существенно отличаться от предположений или опережающих заявлений Корпорации, содержащихся в аналитическом отчете. 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой 
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законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не предназначен для доступа к нему с территории Соединенных Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) 
лицам, являющимся профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона о финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также 
(3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не относящееся к указанной категории лиц, не 
должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо полагаться на содержащиеся в нем положения. 

 



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /Description <<
    /FRA <>
    /ENU (Use these settings to create PDF documents with higher image resolution for improved printing quality. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later.)
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308000200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e30593002537052376642306e753b8cea3092670059279650306b4fdd306430533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


